Gmina Poraj

Uchwata o obligacjach podjeta

Na sesji w dniu 2 lutego radni przegtosowali uchwate w sprawie emisji obligacji Gminy. Gmina Poraj planuje
wyemitowac w roku 2018 obligacje w kwocie 12.559.000,00 zt, ktére maja na celu pozyskanie srodkéw pienieznych
przeznaczonych wytacznie na sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan. Obligacje spetnig niejako funkcje kredytu
konsolidacyjnego, ale zdecydowanie bardziej korzystniejszego dla naszej gminy niz tradycyjny komercyjny kredyt
bankowy. Emisja obligacji nie spowoduje dodatkowego zwiekszenia zadtuzenia Gminy Poraj, a jedynie restrukturyzuje
juz istniejace zobowigzania. Co najwazniejsze - obligacji nie moze wykupi¢ nikt poza samorzagdem Gminy Poraj.

Fot.: Jolanta Lisowska, UG Poraj

Podczas XLV Sesji Rady Gminy przyjeto rowniez uchwate w sprawie emisji obligacji

Po szczegdtowych i dodatkowych wyjasnieniach radni podjeli ostateczng decyzje o zaakceptowaniu uchwaty. W pigtek
2 lutego, po raz kolejny w tym tygodniu, zebrata sie Rada Gminy Poraj - tym razem na sesji nadzwyczajnej, podczas
ktérej radni ponownie zajeli sie uchwata dotyczaca emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.
Podczas gtosowania jedynie troje z nich byto przeciw. Tym samym Gmina Poraj przystapi do procesu emisji obligacji
komunalnych.

W zwigzku z watpliwosciami, jakie pojawity sie dwa dni temu na poprzedniej Sesji Rady Gminy, dzisiaj raz jeszcze
przedstawiono zasadnos¢ emisji obligacji i zaprezentowano szersze uzasadnienie tego kroku. Zgodnie z nim, uchwata
ta stanowi formalny poczatek i podstawe procedury uruchomienia emisji obligacji komunalnych w trybie emisji
niepublicznej, ktére sg papierami wartosciowymi, przynoszacymi jednostce samorzgdowej Srodki pieniezne z
odroczonym terminem sptaty.
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Gmina Poraj planuje wyemitowac w roku 2018 obligacje w kwocie 12.559.000,00 zt o terminie wykupu w latach
2026-2033, ktére maja na celu pozyskanie Srodkéw pienieznych przeznaczonych wytacznie na sptate wczesniej
zaciagnietych zobowigzan. Tym samym obligacje spetnia niejako funkcje kredytu konsolidacyjnego, ale zdecydowanie
bardziej korzystniejszego dla naszej gminy niz tradycyjny komercyjny kredyt bankowy, ktéry z zatozenia ma duzo
wyzsze oprocentowanie.

- Emisja obligacji nie spowoduje dodatkowego zwiekszenia zadtuzenia Gminy Poraj, a jedynie restrukturyzuje juz
istniejgce zobowigzania - podkresla wéjt tukasz Stachera.

Obligacje spowodujg obnizenie kosztéw istniejacych zobowigzan przy réwnoczesnym wydtuzeniu terminu ich sptaty
(az o 3 lata). Takie dziatanie jest operacjg na istniejacym juz dtugu i nie jest nowym zobowigzaniem. Dodatkowg
zaletg obligacji jest ich elastycznos¢, dzieki ktérej mozna dowolnie okresli¢ terminy wykupu (tj. sptaty kapitatu), co
zapewnia bezpieczenstwo w zakresie ptynnosci finansowej catego budzetu. A co najwazniejsze - obligacji nie moze
wykupi¢ nikt poza samorzagdem Gminy Poraj.

Podjeta dzi$ Uchwata Rady Gminy w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu jest
bezposrednig konsekwencja przyjetego juz i zaakceptowanego przez Regionalng Izbe Obrachunkowa w Katowicach
Programu Postepowania Naprawczego, ktérego jednym z elementéw jest wtasnie emisja obligacji. Tym samym trzy
ostatnio podjete przez Rade Gminy Poraj uchwaty, tj. budzet na 2018 rok, Wieloletnia Prognoza Finansowa oraz
uchwata w sprawie obligacji, spetniaja warunki Programu Postepowania Naprawczego, ktérego gtéwnym celem jest
wdrozenie dziatah majgcych spowodowad poprawe sytuacji budzetowe;.

Uzasadnienie do Uchwaty w sprawie emisji obligacji:
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Uzasadnienie

do UCHWALY Nr 335(XLV)18
RADY GMINY PORAJ
z dnia 2 lutego 2018 roku

w sprawie: emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu

W zwigzku z watpliwosciami jakie pojawity sie na ostatniej Sesji Rady Gminy Poraj
w dniu 31 stycznia 2018 roku w sprawie gtosowania nad uchwatg w sprawie: emisji obligacji
oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu nalezy dokonaé¢ szerszego uzasadnienia.
Niniejsza uchwata Rady Gminy Poraj stanowi formalny poczatek i podstawe procedury
uruchomienia emisji obligacji w trybie emisji niepublicznej. Obligacje komunalne to papiery
wartosciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego. Jednostka samorzadowa
otrzymuje od nabywcéw obligacji érodki pieniezne, natomiast sama jest zobowigzana do
zaptaty obligatariuszom odsetek i wykupu obligacji po okreilonym czasie. Gmina Poraj
planuje wyemitowac obligacje w kwocie 12.559.000,00 zt w roku 2018. Emisja obligacji ma
na celu pozyskanie srodkéw pienigznych na sptate wczesniej zaciggnigtych zobowigzan.
Obligacje w swej istocie spetniaja funkcje kredytu, teraz jednak sz dla Gminy bardziej
korzystne niz tradycyjny komercyjny kredyt bankowy. Zasadniczym atutem obligacji jest ich
elastycznosc. Instrument ten daje mozliwosé okreslenia takich terminow wykupu (sptaty
kapitatu), ktore zapewniaja bezpieczenstwo w zakresie ptynnosci finansowej budzetu, Wykup
obligacji zaplanowano w latach 2026-2033. Ogdlne okreslenie warunkéw obligacji jest
niezbedne w celu przeprowadzenia postepowania na wybdr agenta emisji, czyli podmiotu,
ktéry bedzie organizatorem, depozytariuszem i gwarantem emisji. Uchwata ta okreéla
przedmiot zamowienia zakreslajac réwnoczesnie granice w ktérych oferenci moga
przygotowywac swoje oferty. Ponadto Uchwata w sprawie: emisji obligacji oraz zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu jest konsekwencjg przyjecia Programu Postepowania
Naprawczego w ktorym jednym z elementéw jest emisja obligacji komunalnych oraz
Budzetu na 2018 rok i Wieloletniej Prognozy Finansowej, ktére oparte zostaty na przyjetym
wczesniej Programie Postepowania Naprawczego. Procedura emisji obligacji, jako czesé
Programu Postepowania Naprawczego uzyskata akceptacje Regionalnej Izby Obrachunkowe;j.
Emisja obligacji nie zwieksza zadtuzenia Gminy Poraj lecz restrukturyzuje dtug juz istniejgcy.
Restrukturyzacja zadtuzenia ma na celu obnizenie kosztow istniejacych zobowigzan przy
rownoczesnym wydtuzeniu terminu ich splaty. Jest operacjg na istniejacym juz dtugu i nie

jest nowym zobowigzaniem.
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